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CoreWeave三季度营收增168%，有追索权债务升至416亿美元

要点

CoreWeave第三季度营收36.61亿美元，较上年同期13.65亿美元增长168%。同期净亏损从1.10亿美元扩大至

7.09亿美元。公司营收积压约1325亿美元，高于约1040亿美元，其中超过250亿美元增量来自承诺。活跃电力

超过1.7 GW，较1.5 GW增加超过200 MW；已签约电力增加超过900 MW至超过4.6 GW。

债务方面，有追索权债务一个季度增加约102亿美元至416亿美元，含约53亿美元无追索权债务的总债务约469

亿美元。该季净利息费用8.46亿美元，约为2.07亿美元GAAP运营收入的四倍；公司预计第四季度利息费用为

10.5亿至11.5亿美元。

融资安排上，第三季度完成26亿美元DDTL 5.5融资，通过扩大规模的可转换票据发行筹集约42亿美元，并设

立最高3500万股A类股的按市价发行股权计划。管理层称，与特定客户合同挂钩的延迟提款定期贷款可融资相

关资本开支的70%至100%，下一笔此类贷款预计覆盖超过90%；CFO预计到2027年通过母公司层面筹集的增量

资本低于50亿美元。

预付款与递延收入方面，公司预计未来三个月获得约90亿美元客户预付款和存款，但这是预期而非已收现金，

其中超过30亿美元涉及对现有、已全额付款基础设施的重新签约。递延收入约100亿美元，其中流动22.69亿美

元、非流动77.33亿美元，高于此前约82亿美元。
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